GUVERNUL ROMANIEI

ORDONANTA DE URGENTA
pentru modificarea si completarea unor

acte normative in domeniul pensiilor private

Aviand in vedere contextul actual caracterizat de nivelurile ridicate ale ratei
inflatiei in zona Euro i in Romania, precum si de fenomenul de crestere a preturilor la
energie,

Tindnd seama de cresterea riscului de piatd cauzatd de o volatilitate ridicata pe
pietele financiare. in contextul situaiei pietelor financiare din Uniunea Europeana marcate
de deteriorarea echilibrelor macroeconomice generate de conflictul armat din Ucraina,

Luand in considerare efectele volatilitatii ridicate din pietele financiare asupra
portofoliilor de active ale fondurilor de pensii private, precum si modului in care acestea
adoptd mdsurile necesare pentru protejarea activelor participantilor §i beneficiarilor la
sistemul de pensii private, dar si deprecierea valorii titlurilor de stat aflate in portofoliile
fondurilor de pensii,

Tindnd seama de previziunile care arati incetinirea ritmului de crestere
economicd determinate, printre altele, si de fenomenul cresterii ratelor dobanzilor la
imprumuturi, precum §i efectele crizei sanitare generate de pandemia COVID-19 care se

resimt si in prezent,



Intrucit se impune adoptarea unor mdsuri legislative, in regim de urgents,
pentru a contracara posibilele efecte negative asupra sistemului de pensii private din
Roménia si asupra participantilor la acest sistem.

Intrucit s-a identificat necesitatea imediati de modificare si completare a
cadrului de reglementare primar aplicabil sistemului de pensii private, in principal, Legea
nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicats, cu modificarile
$i completdrile ulterioare §i Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu
modificarile §i completdrile ulterioare, cu scopul de a spori capacitatea de supraveghere a
Autoritdtii de Supraveghere Financiara §i de a impune o mai mare responsabilizare a
administratorilor in ceea ce priveste activitatea desfisurati de acestia, aceste modificari
fiind aduse pentru a asigura o protectie suplimentard a activelor fondurilor de pensii
private, in beneficiul participantilor la aceste fonduri,

Avand in vedere cele expuse anterior, a apdrut necesitatea unei importante
reforme in domeniul sistemului pensiilor private, de natura s3 consolideze rolul Autoritatii
de Supraveghere Financiar,

Avéand in vedere cd aceste imprejurdri obiective vizeazd interesul public si
constituie situatii extraordinare, se impune adoptarea de misuri imediate in ceea ce
priveste functionarea entitiilor din cadrul sistemului de pensii private, astfel incat
activitatea sistemului de pensii private sd se desfagoare in conditii de maxima siguranti
pentru participanti,

in considerarea faptului ci aceste elemente vizeaza interesul general public si

constituie situatii de urgenta si extraordinare a ciror reglementare nu poate fi amanata,
In temeiul art. 115 alin. (4) din Constitutia Romaniei, republicati,

Guvernul Roméniei adopti prezenta ordonanta de urgenti.



Art. 1. — Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat,
republicatd in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea, I nr. 482 din 18 iulie 2007, cu
modificérile si completdrile ulterioare, se modifica si se completeazi dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2 alineatul (1), punctul 7 se modifica §i va avea urmitorul
cuprins:

»7. administrator special — Fondul de garantare a drepturilor din sistemul de
pensii private, reglementat prin Legea nr. 187/2011 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Fondului de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private, sau orice
persoand juridicd autorizatd sd administreze un fond de pensii administrat privat,
desemnatd sau selectatd de céitre Autoritatea de Supraveghere Financiard, care se subrogi
in drepturile si obligatiile administratorului unui fond de pensii administrat privat, pentru

o perioadd determinat;”

2. La articolul 2 alineatul (1), dupi punctul 25 se introduc doud noi puncte,
pct. 25! si 25%, cu urmitorul cuprins:

251, persoand care detine o functie-cheie — persoani ale cirei atributii au o
influentd semnificativé asupra realizarii obiectivelor strategice ale administratorului, care
nu fac parte din structura de conducere, indeplinind in cadrul administratorului atributiile
des

a) evaluare si administrare a riscurilor, respectiv managementul riscurilor;

b) conformitate gi/sau control intern;

c) audit intern;

d) director de investttii,

e) actuar;

25%. persoand relevantd in raport cu administratorul — oricare dintre
urmitoarele persoane:

a) un membru al structurii de conducere a administratorului;



b) un angajat al administratorului, precum §i orice alti persoani fizica ce fsi
oferd serviciile la dispozitia $i sub controlul administratorului si care este implicatd in
desfdsurarea de cétre administrator a activitdtii de administrare a fondului de pensii
administrat privat;

c) persoand fizicd/juridicd direct implicatd in prestarea de servicii citre
administrator in baza unui contract in vederea desfisuririi activititii de administrare a

fondului de pensii administrat privat;”

3. La articolul 2 alineatul (1), dupi punctul 37 se introduce un nou punct,
pet. 371, cu urmitorul cuprins:

371, structurd de conducere — este reprezentati de:

a) membrii consiliului de administratie, in cazul administrarii in sistem unitar,
sau membrii consiliului de supraveghere, in cazul administrérii in sistem dualist, denumiti
in continuare, in mod colectiv, Consiliul;

b) conducerea executivd: persoane care, potrivit actelor constitutive si/sau
hotdrarii structurilor statutare ale administratorului, sunt imputernicite si conduci si sa
coordoneze activitatea curentd a acestuia §i au competenta de a angaja rispunderea
societétii, si anume: directorii, in cazul administririi in sistem unitar, sau membrii
directoratului, in cazul administrarii in sistem dualist; nu se includ in aceastd categorie
persoanele care asigurd conducerea nemijlociti a compartimentelor si a sediilor secundare

din cadrul administratorului;”
4. La articolul 3, litera b) se abrogi.

5. La articolul 3, litera d) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

»d) sumele provenite din investirea veniturilor previzute la lit. a) si ¢).”



6. La articolul 23 alineatul (1), litera ¢) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:

»¢) investirea si se efectueze preponderent in instrumente financiare
tranzactionate pe o piati reglementats, astfel cum este definité la art. 3 alin. (1) pct. 60 din
Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificirile si
completdrile ulterioare; investitiile in instrumente care nu sunt tranzactionate pe o piata
reglementati trebuie si nu depdseascd niveluri prudentiale, stabilite conform

reglementérilor A.S.F.”

7. La articolul 23, dupi alineatul (2) se introduc trei noi alineate, alin. (3)-
(5), cu urmaétorul cuprins:

(3) In vederea gestionarii operatiunilor zilnice ale fondului de pensii, directia
de investitii responsabild cu administrarea investitiilor, cu analiza oportunitatilor
investitionale si plasarea activelor este condusa de un director de investitii, persoani cu
functie cheie autorizati de A.S.F.

(4) Activitatea directiei de investitii cuprinde efectuarea de analize prealabile
investirii asupra:

a) incadrérii in profilul de risc al fondului;

b) lichiditatii fiecdrui instrument financiar in cauzi, conform reglementirilor
AS.F;

c) costurilor implicate.

d) altor elemente stabilite prin reglementarile A.S.F.

(5) Directorul de investitii are urmatoarele atributii si responsabilitai :

a) s organizeze activitatea structurii responsabile cu administrarea investitiilor,
cu analiza oportunititilor investitionale si plasarea activelor;

b) sid asigure dezvoltarea de politici si proceduri privind admjn_i__s_t_rarea
investitiilor, analiza oportunitatilor investitionale si plasarea activelor, incl‘ii"s‘iv priviﬂd

efectuarea de analize prealabile investirii/dezinvestirii, previzute la alin. (4);



c) s decidd cu privire la investirea activelor fondului de pensii in limita
competenfelor si in conformitate cu strategia de investire a activelor stabiliti de
administrator;

d) s3 asigure dezvoltarea de politici si proceduri privind monitorizarea continui
a portofoliului de investitii i a procesului de investire si dezinvestire a activelor;

¢) sa asigure respectarea reglementirilor prudentiale;

f) sa stabileascd sisteme de raportare detaliate si oportune citre structura de
conducere care s permité acestora sd efectueze o evaluare corecti a activititii desfasurate.

g) sd asigure dezvoltarea de politici si proceduri privind tranzactiile efectuate in
numele fondului de pensii, astfel incat si se asigure obtinerea celui mai bun rezultat
posibil, tindnd seama de pretul, costurile, rapiditatea, probabilitatea de executare si de
decontare, médrimea, natura ordinelor de tranzactionare sau de orice alte considerente
privind executarea tranzactiei;

h} alte atributii stabilite prin reglementérile A.S.F.”

8. Dupa articolul 23 se introduce un nou articol, art. 23!, cu urmiitorul
cuprins:

~Art. 23'. — Administratorul elaboreazi procedurile interne cu privire la
activitatea directiei de investitii, care sunt aprobate de organul statutar competent si care
se refera la:

a) proceduri referitoare la tranzactiile in interesul propriu al administratorului
sau tranzactiile personale ale salariatilor acestuia care sa confind si prevederi referitoare
la modul de aprobare al acestora si proceduri de administrare a conflictului de interese;

b) proceduri care si asigure separarea instrumentelor financiare apartinind
fondului de pensii administrat privat de cele apartindnd administratorului, precum si de

cele ale celorlalte fonduri de pensii private administrate de acelasi administrator;



¢) proceduri care si asigure posibilitatea ca toate operatiunile efectuate de
administrator s fie reconstituite, inclusiv in ceea ce priveste partile implicate, timpul si
locul unde au fost efectuate, sa asigure péstrarea inregistririlor tranzactiilor desfasurate;

d) proceduri care si detalieze nivelurile de competentd si modul in care se
administreaz activele fondului de pensii administrat privat;

e) proceduri documentate si actualizate periodic de investire a activelor,
conform strategiei de investitii i obiectivelor fondului de pensii administrat privat;

f) alte proceduri stabilite prin reglementérile A.S.F.”

9. La articolul 24 alineatul (1), litera ¢) se modificii si va avea urmitorul
cuprins:

»€) procedurile privind desemnarea persoanelor responsabile cu luarea
deciziilor de investire i realizarea investitiilor, precum si procedurile pentru stabilirea

limitelor de competente in luarea deciziilor de investire.”

10. La articolul 24, dupi alineatul (2) se introduc sapte noi alineate, alin.
(3)-(9), cu urmiitorul cuprins:

»(3) Administrarea riscurilor se desfdsoara in mod independent fati de celelalte
activitafi pe care administratorul le efectueazi.

(4) Consiliul analizeaza adecvarea si eficienta sistemului de administrare a
riscului in vederea gestiondrii eficiente a activelor detinute de citre administrator §i de
cétre fondul de pensii administrat privat, precum si modul de administrare a riscurilor la
care sunt expusi acestia.

(5) Structura de administrare a riscului asigurd concordanta activititilor de
control intern cu riscurile generate de activitatile si procesele care fac obiectul controlului.

(6) Structura de administrare a riscului realizeaza in mod periodic simuliri de
crizd, care sd permitd evaluarea si monitorizarea riscurilor la care este expus fondul de

pensil.



(7) Structura de administrare a riscului realizeazi analiza riscurilor asociate
fiecdrei pozitii de investitii a fondului de pensii si efectul general al acestora asupra
portofoliului fondului astfel incat riscurile si poata fi permanent identificate, evaluate,
administrate si monitorizate in mod corespunzitor.

(8) Structura de administrare a riscului asiguri informarea Consiliului asupra
aspectelor semnificative care ar putea influenta profilul de risc al fondului de pensii
administrat privat.

(9) Structura de administrare a riscului elaboreazi proceduri de administrare a
riscului, care sd includa cel putin metode de identificare si evaluare a riscului de credit,
de piata, de lichiditate, a riscurilor operationale, inclusiv cele generate de sistemele
informatice, a riscului reputational, de contraparte si a riscului valutar, instrumente de

avertizare timpurie, teste de stres.”

11. La articolul 25, partea introductivii a alineatului (1) si litera h’) se
modifica i vor avea urmitorul cuprins:

-Art. 25 — (1) Administratorul investeste activele fondului de pensii in:

b?) investitii private de capital sub forma actiunilor la societdti din Romaénia,
din state ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic European sau sub forma
titlurilor de participare la fondurile de investitii private de capital din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apartindnd Spatiului Economic European, in
procent de pand la 1% din valoarea totala a activelor fondului de pensii; in situatia in care
statul roman detine actiuni sau participatii in cadrul acestor entitifi, administratorul poate
investi In aceste instrumente financiare, in procent de pana la 3%; acest procent poate fi
majorat pdnd la 5% in situatia in care statul romén detine actiuni sau participatii in cadrul
acestor entitdti, fondurile de investitii private de capital in care se investeste sunt finantate
din fonduri alocate prin Planul National de Redresare si Rezilienti si domeniile in/‘c’ai'é se

realizeaza investifia sunt supuse aprobdarii Autorititii de Supraveghere Financiari sia
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Ministerului Investitiilor §i Proiectelor Europene; pentru investitiile n instrumente
financiare in care statul roman detine acfiuni sau participatii in cadrul fondurilor de
investitii private de capital finanate din fonduri alocate prin Planul National de Redresare
si Rezilienfd normele privind conditiile/criteriile de realizare a plasamentelor de capital se
stabilesc prin ordin comun al ministrului investitiilor §i proiectelor europene si al
presedintelui Autoritatii de Supraveghere Financiari care se publica in Monitorul Oficial

al Roméniei, Partea I;”

12. La articolul 25 alineatul (4), litera a) se modifici si va avea urmiitorul
cuprins:

»a) 5% din activele unui fond de pensii pot fi investite intr-un sigur emitent sau
in fiecare categorie de active ale acestuia, fird a depadsi in total 5%; in cazul in care statul
roman detine, direct sau indirect, o participatie mai mare de 50% din capitalul social al
unui emitent, administratorul poate investi 10% din activele unui fond de pensii in
respectivul emitent sau in fiecare categorie de active ale acestuia, fars a depasi in total
10%;”

13. La articolul 25, dupii alineatul (4) se introduce un nou alineat, alin, (5),
cu urmitorul cuprins:

»(3) Administratorul investeste activele fondului de pensii in valori mobiliare
nou-emise, cu conditia ca documentele de emisiune si includd un angajament ferm,
conform cruia se va cere admiterea la tranzactionare pe o piati reglementatd, iar aceasti

admitere este asiguratd intr-un termen de maximum un an de la emisiune.”

14. Articolul 27 se modifici si va avea urmitorul cuprins:
»Art. 27. — (1) Administratorul exercitd, in numele participantilor, dreptul de
vot in adundrile generale ale actionarilor societétilor in al ciror capital social au fost

investite activele fondului de pensii.



(2) Administratorul elaboreaza strategii pentru a determina momentul si modul
in care trebuie exercitate drepturile de vot aferente activelor detinute in portofoliul
fondului de pensii pe care il administreazi, in beneficiul exclusiv al participantilor si al
beneficiarilor la fondul de pensii.

(3) Strategiile prevazute la alin. (2) cuprind masuri §i proceduri pentru:

a) monitorizarea actiunilor relevante de la nivelul societatilor;

b) asigurarea exercitarii drepturilor de vot in conformitate cu obiectivele si cu
politica de investitii a fondului de pensii;

) prevenirea sau gestionarea oricdror conflicte de interese care decurg din
exercitarea drepturilor de vot;

d) evaluarea propunerilor referitoare la guvernanta corporativé, inclusiv in ceea
ce priveste reprezentarea in functiile de membru in consiliu;

¢) evaluarea propunerilor referitoare la structura capitalului, impactul social si
asupra mediului.

(4) In baza strategiilor prevazute la alin. (2), administratorul intocmeste analize
prealabile acorddrii mandatului de exercitare a drepturilor de vot pentru instrumentele
financiare definute in portofoliu si intocmeste decizii de exercitare a drepturilor de vot in
numele fondului de pensii.

(5) O descriere succinti a strategiilor i detaliile actiunilor intreprinse pe baza

acestor strategii se pun la dispozitia participantilor, la cererea acestora.”

15. La articolul 28, alineatul (2) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
»(2) Nu pot fi contraparte in tranzactiile care au ca obiect activele fondului de
pensii, cu exceptia situatiilor stabilite prin reglementarile A.S.F.:
a) administratorul sau auditorul;
b) depozitarul;
¢) administratorul special;

d) membrii Consiliului A.S.F. si personalul A.S.F.;
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e) persoanele afiliate entitédtilor prevazute la lit. a)-d);

f) orice alte persoane sau entitdti prevazute prin reglementirile A.S.F.”

16. La articolul 29, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. 3),
cu urmitorul cuprins:

»(3) A.S.F elaboreazi reglementiri cu privire la:

a) reguli de investire a activelor fondurilor de pensii administrate privat;

b) activitatea de control intern, de audit intern si de management al riscurilor.”

17. La articolului 37, partea introductivii se modifici si va avea urmitorul
cuprins:

-Art. 37. — De la data pensiondrii de invaliditate in conditiile art. 68 din Legea
nr. 263/2010 privind sistemul unitar de pensii publice, cu modificarile si completarile

ulterioare, participantul poate obtine:”

18. Articolul 38 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

wArt. 38. — (1) In cazul decesului unui participant inainte de transferul activului
personal net citre un fond de plati a pensiilor private, beneficiarilor li se deschide céte un
cont la ultimul fond de pensii la care a contribuit participantul decedat, in care se transfers
activele cuvenite fiecruia.

(2) Drepturile beneficiarilor prevézuti la alin. (1) sunt aceleasi cu cele ale
participantilor la acel fond de pensii.

(3) Beneficiarul are dreptul sa opteze intre:

a) cumularea conturilor, daca are calitatea de participant la un fond de pensii;

b) plata unica sau plati esalonate in rate pe o duratd de maximum 5 ani, firi a
datora penalitéti, indiferent dacd beneficiarul are sau nu calitatea de participant.

(4) Plata drepturilor beneficiarului se face in termen de 30 de zile calendaristice

de la data solicitarii acestora.”



19. La articolul 51, dupi alineatul (1) se introduc trei noi alineate, alin. (1)
- (1%), cu urmitorul cuprins:

»(1") Administratorul este responsabil de evaluarea corects a activelor fondului
de pensii si are obligatia de a se asigura prin reglementirile sale interne ci structura
organizatoricd responsabild cu activitatea de evaluare a activelor este independenti din
punct de vedere functional de directia de investitii.

(1?) Administratorul elaboreazi proceduri cu respectarea reglementdrilor in
vigoare, astfel incét sd se poatd indeplini obligatia de a realiza o evaluare corespunzitoare
a activelor fondului de pensii.

(1°) Este interzisi externalizarea de citre administrator a activitdtii de evaluare

a activelor fondului de pensii.”

20. La articolul 51, alineatele (2) si (3) se modificii si vor avea urmitorul
cuprins:

+(2) In situatia in care exista neconcordante intre administrator si depozitar
privind valoarea activului net si a unititii de fond, valorile corecte sunt stabilite de citre
administrator si depozitar pe baza reglementirilor A.S.F. si a procedurilor elaborate de
administrator si depozitar.

(3) Valorile corecte stabilite conform prevederilor alin. (2), cauzele
neconcordantelor si modul de solutionare se comunici A.S.F. in ziua lucritoare urméitoare

celei in care s-au constatat neconcordantele previzute la respectivul alineat.”

21. La articolul 52, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
»Art. 52 — (1) Administratorul care a primit contributii pe o perioadi de cel
putin 60 de luni calculeaza, in prima zi lucritoare a fiecirui trimestru, rata de rentabilitate

a fondului de pensii pentru ultimele 60 de luni, si o comunici A.S.F. in aceeasi zi.”
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22. La articolul 54, dupi litera a) se introduce o noui literi, lit. al), cu
urmétorul cuprins:

»a') metodologia de evaluare a activelor fondului de pensii;”

23. La articolul 57 alineatul (1), dupi litera k) se introduc trei noi litere, lit.
k')-k%), cu urmitorul cuprins:

k') activitdti juridice si de contabilitate pentru fondul de pensii;

k?) solutionarea cererilor de informare formulate de participanti si beneficiari;

k’) controlul respectirii legislatiei aplicabile;”

24. La articolul 58, dupi alineatul (2) se introduc dou3 noi alineate, alin,
(3) si (4), cu urmitorul cuprins:

.{(3) Administratorul poate delega citre terfi sub conditia notificirii A.S.F., pe
bazd de contract scris si in conformitate cu reglementirile A.S.F. emise in aplicarea
prezentei legi, exercitarea activitatilor prevazute la art. 57 alin. (1) lit. k?).

(4) Pentru a acoperi eventualele riscuri de rispundere civild profesionald
aferente activitdfilor desfasurate in temeiul prezentei legi, administratorul detine o
asigurare de ridspundere civila profesionald pentru raspunderea care decurge din neglijenta

profesionala care este corespunzitoare riscurilor acoperite.”

25. Articolul 61 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

»Art. 61, — (1) Administratorul este obligat si notifice A.S.F., fird intirziere,
orice reducere a capitalului social sub valoarea minimai.

(2) Capitalul social nu are voie s& scadd cu mai mult de 20% din valoarea
minima.

(3) in situatia previzuti la alin. (2), actionarii administratorului sunt obligati la
reintregirea capitalului social in termenul precizat de A.S.F., care nu poate fi mai mic de

3 luni, nici mai mare de 6 luni.
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(4) Administratorul detine permanent un nivel adecvat de lichiditate, stabilit
prin reglementérile A.S.F., a cirui valoare acoper3 activitatea curent3 pentru o perioada

de cel putin 6 luni.”

26. La articolul 62, alineatul (1) se modific3 si va avea urmitorul cuprins:

»Art. 62, — (1) O persoand fizicd sau juridicd nu poate fi:

a) acfionar direct decét in cadrul unui singur administrator;

b) actionar direct §i actionar indirect semnificativ in cadrul mai multor
administratori;

c) actionar indirect semnificativ in cadrul mai multor administratori.”

27. Articolul 63 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

»Art, 63. — (1) Achizifia directd de actiuni ale unui administrator, care conduce
la 0 detinere mai mare de 10% din capitalul social, este supusi aprobdrii prealabile a
A.S.F., sub sanctiunea nulitatii.

(2) A.S.F. aprobd proiectul de achizifie prevazut la alin. (1) si calitatea de
actionar semnificativ direct, in termen de 90 de zile calendaristice de la inregistrarea
cererii gi a documentatiei complete, conform reglementdrilor A.S.F., daca persoana care
intenfioneazd si achizitioneze actiuni indeplineste conditiile previzute de prezenta lege
pentru actionarii unui administrator.

(3) Orice achizitie directd de actiuni ale unui administrator, care nu conduce la
dobandirea de citre cumpdrator a calitatii de actionar direct semnificativ, precum si orice
achizitie de actiuni care conduce la dobandirea calitatii de actionar indirect semnificativ,
se notifici A.S.F., de cédtre cumpdrator, in termen de 15 zile calendaristice de la data

finalizérii achizitiei.”

28. Articolul 64 se modifici si va avea urmiitorul cuprins:
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»~Art. 64. — (1) Consiliul decide politica de investitii a fondului de pensii,
precum si atributiile din regulamentul de organizare si functionare al administratorului,
avizat de A.S.F., elaborat cu respectarea prevederilor Legii societatilor nr. 31/1990,
republicatd, cu modificédrile si completirile ulterioare.

(2) Consiliul stabileste mecanismele de guvernanfi care asigurd gestionarea
eficientd §i prudenta a administratorului, inclusiv separarea sarcinilor in cadrul acestuia si
prevenirea conflictelor de interese, intr-un mod care promoveaza integritatea pietei si
supravegheazd implementarea acestora.

(3) Consiliul monitorizeazi si evalueazi periodic eficacitatea mecanismelor de
guvernanfd ale administratorului si adoptd mdasurile corespunzitoare pentru a solutiona
eventualele deficiente.

(4) Membrii consiliului au acces la informatiile si documentele necesare pentru
supervizarea §i monitorizarea procesului decizional al conducerii.

(5) Consiliul este responsabil cu constituirea unui comitet de investitii si a unui
comitet de remunerare care au obligatia de a Tnainta anual acestuia sau ori de ¢ite ori este
cazul rapoarte privind activitatea desfigurata.

(6) Comitetul de remunerare analizeaza si stabileste politica de remuneratie fixa
de bazi si politica de remuneratie variabild a administratorului, astfel incat aceasta si
corespunda strategiei de afaceri, obiectivelor si intereselor pe termen lung si si cuprindi
masuri pentru prevenirea aparitiei conflictelor de interese.

(7) Membrii structurii de conducere a administratorului si persoanele care detin
functii-cheie prevézute la art. 2 alin. (1) pet. 25! lit. a), b) si d) sunt autorizate de citre
A.S.F., odatd cu analiza cererii pentru autorizarea de administrare.

(8) Persoanele care defin functii-cheie prevazute la art. 2 alin. (1) pct. 25! lit. ¢)
si e) sunt notificate A.S.F.

(9) Membrii structurii de conducere a administratorului si persoanele care detin
functii-cheie, dupi caz, indeplinesc urmitoarele cerinte:

a) privind competenta:
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1. pentru membrii structurii de conducere a administratorului, calificirile,
cunostingele §i experienta lor sunt adecvate pentru a le permite si asigure o administrare
sdndtoasd §i prudentd a administratorului;

2. pentru persoanele care detin functii-cheie, calificdrile, cunostintele si
experienta lor profesionald sunt adecvate s& indeplineasca atributiile functiilor-cheie in
mod corespunzator;

b) privind onorabilitatea, respectiv o buni reputatie si integritate;

c) sd nu fi fost sanctionati de cétre autorititi roméane sau striine din domeniul
financiar cu interdictia de a desfdsura activitati in sistemul financiar sau, la data depuneri
cererii de autorizare, cu interdictia temporard de a desfagura astfel de activitati;

d) sé nu fi detinut functia de administrator al unei societati romane sau striine,
aflatd in curs de reorganizare judiciard sau declarati in stare de faliment, in ultimii 2 ani
anteriori declangarii procedurii falimentului;

e) sd nu fi ficut parte din conducerea unei societdti care nu si-a respectat
obligatiile materiale si financiare fatd de terti la momentul incetirii activitatii societitii
respective.

(10) Cel putin o treime din numirul membrilor Consiliului trebuie si fie
licentiati in stiinte economice sau juridice.

(11) Durata mandatului membrilor structurii de conducere este stabiliti prin
actul constitutiv, ea neputidnd depési 4 ani. Membrii sunt reeligibili, cAnd prin actul

constitutiv nu se dispune altfel.”

29. La articolul 65, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
»Art. 65 — (1) Membrii structurii de conducere a administratorului nu pot fi
membri in structura de conducere:

a) a unui alt administrator sau a persoanelor afiliate acestuia;
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b) a administratorului unui fond de pensii facultative si/sau al unui fond de
pensii ocupationale sau a persoanelor afiliate acestuia, cu exceptia situatiei in care
administratorii fac parte din acelasi grup;

c) a depozitarului sau a persoanelor afiliate acestuia;

d) a societdtilor de servicii de investitii financiare sau a institutiilor de credit
care sunt autorizate sd presteze sevicii si activitafi de investifii, precum si a persoanelor
afiliate acestora, cu care administratorul a incheiat un contract de intermediere;

€) a unei organizatii sindicale sau patronale.”

30. La articolul 66, dupa alineatul (2) se introduc cinci noi alineate, alin.
(3)-(7), cu urmétorul cuprins:

»(3) Administratorul trebuie si ia toate misurile necesare astfel incat si se
asigure cd situatiile de conflict de interese sunt identificate si gestionate astfel incat
interesele fondului de pensii si nu fie afectate.

(4) In vederea identificarii tipurilor de conflict de interese care pot apédrea in
cursul activitétii de administrare a portofoliului fondului de pensii administrat privat si/sau
a serviciilor conexe §i a céror existentd ar putea prejudicia interesele acestuia,
administratorul va lua in considerare, in baza criteriilor minime stabilite prin
reglementdrile A.S.F., precum gi a celor stabilite la nivelul societatii, daci o persoani
relevantd sau o persoand legatd de aceasta in mod direct ori indirect se afld in oricare dintre
urmaétoarele situatii:

a) administratorul sau acea persoand ar putea obtine un castig financiar ori ar
putea evita o pierdere financiard, pe seama fondului;

b) administratorul sau acea persoana ar putea beneficia de un stimulent financiar
sau de altd naturd pentru a favoriza o tertd parte pe seama fondului.

(5) Administratorul trebuie sd dispuna masurile si procedurile necesare pentru

a se asigura ca sunt respectate:
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a) cerinta ca personalul directiei de investitii care efectueazi activititi de analizi
si alte persoane relevante sd nu se implice In tranzactii personale sau si procedeze la
influentarea ori determinarea oricdror persoane de a proceda la efectuarea de tranzactii cu
instrumentele financiare supuse analizei sau cu orice instrumente financiare legate de
acestea, inainte ca rezultatele acesteia si fie utilizate de fondul de pensii;

b) cerinta ca tranzactiile personale identificate la nivelul administratorului si fie
evidentiate intr-un registru conform procedurilor interne ale adminstratorului;

c) prevederile privind interdictiile impuse administratorului cu privire la
investitiile fondului de pensii administrat privat.

(6) Procedurile administratorului intocmite in vederea aplicarii dispozitiilor
alin. (5) lit. b) trebuie sa fie concepute astfel incat s3 asigure in mod distinct urméitoarele:

a) fiecare persoand relevantd trebuie sd cunoascd restrictiile cu privire la
tranzactiile personale, precum si mésurile stabilite de cédtre administrator cu privire la
acestea,

b) administratorul trebuie s fie informat de indati cu privire la orice tranzactie
personald aprobati la care participd o persoana relevanta.

(7) Administratorului, personalului cu atributii de analizd financiard si
persoanelor relevante implicate in analiza investitiilor le este interzis si accepte orice fel
de avantaje materiale sau de altd naturd de la persoanele avand un interes material legat

de respectiva investitie.”

31. La articolul 78 alineatul (2), dupi litera g) se introduc trei noi litere, lit.
gh)-g’), cu urmitorul cuprins:

»2') un program de activitate care prezintd structura organizatorici a
administratorului, inclusiv informatii despre modul in care administratorul intentioneaza
sd 1si respecte obligatiile ce 1i revin,

g?) informatii privind politicile si practicile de remunerare;

g%) informatii cu privire la externalizarea unor activitii;”
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32. La articolul 80, dupai alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (3),
cu urmatorul cuprins:

»(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), modificarea regulamentului de
organizare si functionare a administratorului se notifici A.S.F. cu cel putin 10 zile

lucrédtoare inaintea intrdrii sale in vigoare.”

33. La articolul 81 alineatul (1), litera a) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:

,»a) nerespectarea prevederilor art. 62, art. 64 alin. (9) si (10), art. 65, art. 66
alin. (1) si ale art. 80 alin. (1);”

34. La articolul 86, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

»Art. 86 — (1) Comisionul! de administrare se constituie prin deducerea unui
procent din activul total al fondului de pensii administrat privat, dar nu mai mult de 0,07%
pe luna, astfel: 0,02% pe lund daci rata de rentabilitate a fondului este sub nivelul ratei
inflatiei; 0,03% pe lund daca rata de rentabilitate a fondului este cu pani la u